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Para Bilegenleriyle ilgili Ornek (Currency components)

Tum getiriler yerli para birimine dontigtiiriilerek hesaplanir. Farkli varlik simiflarinin
doviz riskleri tamamen yerli portfoy birimine doniistiiriillemez. Tablonun iist kismu,
tekil varlik kategorilerinin pasif stratejilerini hesaplamak icin gerekli normal agirliklar:

ve normal getirileri igcermektedir.

Tablonun ikinci kismi belirli ¢eyreklerde tekil varlik kategorilerinin efektif agirliklar: ve
cari getirileridir. Cari agirliklar ve getiriler planl varlik dagilimini yeniden yapilandirmak
ve stock picking igin geyrekten ¢eyrege uyarlanmigtir ve aktif fazla/eksik agirhikh olarak

sonuclanmigtir.

Tablonun alt kismu bireysel ¢eyreklerde sonuglanan tekil performans bilegenleridir(bos).
Ders notlarindakiyle ayni yaklagimi uygulamak sizin performans bilesenlerini hesapla-

manizi saglayacaktir.



x0/3 ®0/4 x11 x1/2 1/3 1/4 x21 Tium 1
Dénemler
FI'$ 57.50 57.50 57.50 57.50 57.50) 57.80 57.50
Wormal  FI Euro 12.50 12,50 12,50 12,50 12.50) 12.50 12.60
Agdiklar Eq$ 2250 22.50 2250 22,50 22.50) 2250 2250
Eq Euro 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50| 7.50 7.50
Fx 10.00 10.00 10.00 10.00) 10.00] 10.00 10.00
FI'$ -0.75 1.26 4.53 2.09 0.43 0.9 3.26
Wommal  F! Eure 1.74 5.20 1.77 1,59 5.8 5.22 -254
Getiriler Eq§ -28.62 1.39 16.02 0.89 -1.13 -218 7.79
Eq Euro -14.48 8.81 13.78 -0.21 5.27| 841 -2.39
Fx -8.55 -1.75 12.36 7.54 -7.27| -6.23 9.82
FI $ 57.50 53.70 8570 52.30 54.50) 53.80 5240
Can Fl Euro 12.50 16.50 15.80 16.10 15.90 15.70 16.50
Agll'llkla.l' Eq§ 22.50 2210 2230 23.60 23.50 23.10 23.20
Eq Euro 7.50 7.70 6.20 8.00 6.10 7.40 7.90
Fx 10.00 14.00 0.00 5.00 1200 8.00 15.00
FI'$ -0.32 0.81 4.22 213 11 0.78 232
Can FI Eure 1.03 5.45 1.20 0.95 6.0 4.25 -1.39
Getiriler 4§ -26.19 1.99 16.69 0.97 0.1 -3.89 10.09
Eq Euro -13.4€ 7.44 15.82 0.00 4.80) 7.32 -0.53
Strateji
Piyasalar
Para
Seqicilik
Etkilegim
Toplam Gergeklesen
Aktf Yonetm Getins
Tablo 1: Performans bilesenleri i¢in kur riskiyle ilgili érnek
Problem: Performans bilegenlerini hesaplayimiz.
Cevap:
x0/3 x®0/4 x11 x1/2 1/3 1/4 x21 entire period
FI § 57.50 57.50 57.50 57.50) 57.50| 57.50 57.50
© E Fl Euro 12.50 12.50 1250 12.50) 12.50| 12.50 12.50
E .% Eq$ 22.50 22.50 2250 22.5 22.50| 22.50 22.50
==z Eq Euro 7.50 7.50 7.50 7.5 7.50| 7.50 7.50
Fx 10.00 10.00 10.00 10.0 10.00| 10.00 10.00
E FI § -0.75 1.26 4.53 2.09 0.43 0.91 3.26
% FI Euro 1.74 5.20 1.77 1.53 5.8 5.22 -2.54
% Eq § -28.62 1.39 16.02 0.89 113 -218 7.79
E Eqg Euro 14 46 8.81 13.78 -0.21 527 8.41 -2.3%
g Fx -8.55 -1.75 1238 7.54 -7.27] -6.23 9.82
FI§ 57.50 53.70 5570 52.3 5450 53.80 52.40
£ E FI Euro 12.50 16.50 15.80 161 15.90) 15.70 16.50
g % Eq § 22.50 2210 2230 23.61 23.50 23.10 23.20
3 H Eq Euro 7.50 7.70 8.20 8.0 6.10) 7.40 7.90
Fx 10.00 14.00 0.00 5.0 1200 8.00 15.00
FI§ -0.32 0.81 4.22 214 11 0.78 232
= n
E g FI Euro 1.03 5.45 1.20 0.99 6.0 4.25 -1.39
g T Eq $ -26.19 1.99 16.68 0.97 0.1 -3.89 10.08
Eq Euro -13.4€ 7.44 15.82 0.0 4.80) 7.32 -0.53
strategy -8.59 217 870 2.34 0.41 0.69 411 9.83
markets 0.00 017 -0.23 -0.0 0.10} 0.11 -0.22 -0.14
currency 0.00 -0.07 -1.24 -0.3 -0.15| 012 0.49 -1.21
selectivity 0.78 -0.20 0.05 -0.01 0.67] -0.66 0.26 0.9
interaction 0.00 0.02 -0.04 -0.04 0.00] -0.04 012 0.05
total realized -7.81 210 7.24 1.87 1.04] 0.23 4.76 9.4:
return from active management 0.78 -0.14 -2.69 -0.8 0.48| -0.34 1.14 -0.39|

Tiim donem boyunca stratejik para riskinden sapmalar getiriyi %-1.21 azaltti. Kayiplar,
hisse senedi secimiyle kismen telafi edildi. Ugiincii ceyrekte %0.48lik aktif performans
asagidaki gibi hesaplanir:



. Strateji (0.575%0.46%)+(0.125%5.86%)+(0.225%-1.12% ) +
(0.075%5.27%)+(0.01%-7.27%)=0.41%

. Piyasalar

(0.545-0.575)%0.46%+(0.159-0.125)*5.86%+(0.235-0.225)*-1.12%+

(0.061-0.075)*5.27%=0.10%
. segicilik
(0.12-0.10)*-7.27%=-0.15

. toplam gerceklegen

(0.545%1.15%)+(0.159%6.02%)+(0.235%0.16 %) * (0.061*4.8% ) +
(0.12%-7.27%)=1.04%



