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Ingiliz poundunun spot kuru 0.620 pound/US$’dir. Bu oran giinliik sifir ortalama ve
2.5 baz puanlik standart sapma ile normal dagilhima uymaktadir. Gelecek yilda 252 ig
giinii bulunmaktadir. Asagidaki OTC opsiyonlarin fiyatlayiniz:

1. Ikili opsiyon (Binary option): eger oran bugiinden itibaren bir yil sonra 0.600 po-

und/US$"n altindaysa 100mm$ 6demektedir.

2. Bariyer opsiyon (Barrier option): eger oran bir yildan énce herhangi bir noktada

0.600 pound/US$"n altinda kalirsa 100mm$ 6demektedir.

3. Step opsiyon: eger oran 0.590-0.600 pound/US$ arasinda sonlanirsa 100mm$, oran
0.575-0.590 pound/US$ arasinda sonlanirsa 200mm$ ve oran 0.550 pound/USS$ 1n altinda

sonlanirsa Sbmm$ odemektedir.

Ipucu: Bu sorular analitik olarak kolayca coziilemez. Dolaysiyla doviz kurunun pa-
tikasinin Monte Carlo simiilasyonu (minimum 10.000 iterasyonla) ile simiilasyonunu
yapiniz. Bilyiik ipucu: Microsoft Excel’de norminv() ve rand()fonksiyonlarm: aragtirinz.
Yine de diger programlama dillerini kullanmakta 6zgiirsiiniiz. Sizin program kodunuza
bakamayacagimizdan dolay1 program metodolojinizi ve problem-¢6zme metodolojinizi
niimerik sonuglarinizin yanlig ¢ikmasi halinde kismi puan alabilmeniz igin kisaca 6zet-

leyiniz.

Asagidaki sorular doviz kuru modelimizdeki baz1 olasi hatalar1 gostermektedir. Kisa

cevaplar kullaniniz (hesaplama gerekli degildir):
4. Fiyat Tahmini

(a)Eger doviz kurlarindaki dogru ortalama degisimi gergekten pozitif ise fiyat tahmin-

lerimize ne olur? Negatif olursa?

(b) Eger dogru standart sapma modelledigimizden daha yiiksek ise fiyat tahminlerimize

ne olur? Diigiik olursa?



5. Dagilim

(a) Eger doviz kuru degigimlerinin dogru dagilimi pozitif olarak ¢arpik olursa ne olur?

Negatif olarak ¢arpik olursa ne olur?

(b) Eger basiklik(kurtosis) normal dagihmdan biiyiik olursa ne olur?

BONUS: (puan verilmeyecek) Bir diger zor ve gergek¢i soru goyledir. Gegmis ti¢ yilin
doviz kurlarindaki giinlitk degigimlerin histogramini olugturunuz. Yine simiilasyonlari
kullanarak bu ampirik dagilimlar: opsiyon serilerini fiyatlamak i¢in uygulayiiz. Ex-
cel’de miimkiin olmasina ragmen bunu yapmasi oldukg¢a zor olacaktir ve bu durum

daha gelismis programlama yeteneklerini gerektirmektedir.



