Ders # 9 igin Quiz
Arbitraj Fiyatlama Teorisi

F1 ve F2'nin birbirinden bagimsiz iki ekonomik faktor oldugunu varasayalim. Risk-
siz oran %6 ve biitiin hisse senetleri standart sapmasi %45 olan birbirinden bagimsiz

firmaya Ozel bilegsenlere sahip. Agagida, cesitlendirilmis portfoyler verilmektedir:

Portfdy F1'in Betas: F2'nin Betasi Beklenen Getiri

A 15 2.0 31
B 22 02 27

Tablo 1:2 Faktorli hisse senetleri igin senaryolar
Bu ekonomide, beklenen getiri-beta iligkisi nasildir?
Cevap:
BKM Béliim 11, s. 335, # 2
E("p):’} F B E(r) =1 |+ B, E(r) =1 ]
Her bir faktoriin risk primini (r,) bulmamiz gerekiyor.
o = [E(r1) — 7y
rp2 = [E(ra) —ry]

Bunu yapabilmemiz i¢in, agagidaki iki bilinmeyenli denklem sistemini ¢ozmemiz gerek-

mektedir.
21 =6 + L.5ary + 2.027),
27T =6+ 2221, + (—0.2)xr)

Bu denklem sisteminin ¢oziimii:



rp1 = %10 ve rpy = %5

Sonug olarak, beklenen getiri-beta iligkisi:

E(r,)=6%+f,,10%+ f,,-5%
1



