Ders # 6 i¢in Quiz

Putnam girketinde satig elemani olarak galisiyorsunuz. Miisteriniz, halihazirda aktif
olarak yonetilen bir iirtine yatirim yapiyor. Miigteriniz, varliklarin1 Vanguard girketine
tagimak istiyor ve Putnam’in en biiytlik fonunda bulunan miktarin %70’ini, Vanguard’in,

S&P 500 endeksini yansitan pasif yonuna aktarmayi diigiiniiyor.

Putnam’in aktif fonunun beklenen getirisi %18 ve standart sapmas1 %28.

Vanguard’'in S&P 500 endeksini yansitan pasif fonunun beklenen getirisi %13 ve stan-

dart sapmas1 %25.

Ty = %8 ise

a) Miisterinize yatirimlarini diger sirkete aktarmasimin avantajli olmayacagim agiklayin.

b) Miigterinize, sizin fonunuzda kalarak da diger fonla en az ayni getiriyi elde edebil-

mesini saglayan maksimum fticretin ne oldugunu gosterin.
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6, =030x0+0.7x25=19.6 %

E,=030x0.08+0.7x 18=15%

E@.)=1:+ 0.7 [E(ty) - 1¢] 1:= 8%, E(ty) = 13%
E(r.)=8%+ 0.7 x(13-8) =11.5%

6.=0.7xoy= 0.7x25%=17.5%

Er.)=8+y (18-8)=8+10y E(t)= 11.5%

115=8+10y
y=(115-8)/10=0.35

G.—yx28%- 0.35x28%=29.8% %




