Ders # 13 igin Quiz
Tsvigre saati ithalat igsleminde, finansal riskten korunma
1

Agagidaki sorular1 cevaplandirmak icin asagidaki bilgilerden yararlanimiz'.

Bir Amerikan ithalat firmasi, Isvicre’de bir saat {ireticisinden saat satin almak icin si-
parig vermistir. Agustos aymda teslim edilmesi gereken sparigin tutar1 2.000.000 Isvicre
frangidir. Frangin spot fiyat1 $0.5975 ve Eyliil ayimnda vadeli iglem sozlesmelerinin fiyat
$0.5715.

(Hatirlatma: Biitlin gerekli islemleri gosterirseniz, hata yaptiginiz takdirde kismi puan

alma gansimiz artirirsiniz. )

la. (3 puan) Siparigin verildigi giindeki toplam degeri nedir?

a) $2.000.000

b) $1.195.000

c¢) $1.143.000

d) Higbiri

1b. (3 puan) Ithalatc icin finansal riskten korunmamn (hedge) en iyi yolu nedir?

a) Spot piyasada Isvicre frang alip, Isvicre frang vadeli islem sozlesmeleri (futures)

satmak.

b) Spot piyasada Isvicre frang: satip, Isvicre frangi vadeli islem sozlesmeleri (futures)

almak.

c) Isvicre frang1 vadeli iglem sozlegmesi satin almak.

1Bu soru daha 6nce bir dénem sonu siavinda sorulmustur. Sorunun agirhig %25t



d) Isvigre frangi vadeli iglem sozlegmesi satmak.

lc. (3 puan) Eger ithalatg firma vadeli iglem piyasasinda pozisyon almak istiyorsa, ve

Isvicre frangi sozlesmlerinin miktar1 125.000 ise, ne kadarhk pozisyon alir?
a) 4 sozlesme

b) 6 sozlesme

c) 8 sozlesmeleri

d) 16 sozlesme

1d. (3 puan) Saatlerin teslim edildigi giin Isvicre frangmin spot fiyat1 $0.6135 ve vadeli
igslem sozlesmelerinin Eyliil aymdaki fiyati $0.5855. Eger ithalatci siparisi verdigi giin

vadeli iglem piyasasinda pozisyon almazsa zarari ne kadar olur?
a) $2.000.000
b) $1.227.000
c¢) $1.195.000
d) $1.169.000

le. (3 puan) Ithalatc: siparisi verdigi giin spot veya vadeli islem piyasasimnda pozisyon

almazsa, zarar1 ne kadar olur?
a) ayni

b) $32.000 kadar artar.

c) $32.000 kadar diiger.

d) Higbiri.

1f. (3 puan) Ithalatci, pozisyonunu finansal riskten korursa, net etki agagidakilerden

hangisi olur?



a) 0.016 oraninda kar
b) 0.016 oraninda zarari
¢) 0.002 oraninda kar
d) 0.002 oraninda zarar

lg. (3 puan) Ithalatci siparisi verdigi giin pozisyonunu finansal riskten korursa, bu

islemin net maliyeti agagidakilerden hangisi olur?
a) $9000 artar.

b) $17.000 azalir.

c¢) $4.000 artar.

d) $4.000 azalr.

1h. (4 puan) Spot ve vadeli iglem fiyatlarindaki degigiklik sonucu ithalatginin finansal

riskten korunmus pozisyonu nasil etkilenmigtir?

a) 0.026'nin altindan 0.028’in altina 6nemli bir degisiklik.
b) 0.026'nin tstiinden 0.028'in iistiine énemli bir degigiklik.
¢) 0.026'min altindan 0.028’in altina negatif bir degisiklik.
d) 0.026'nin tistiinden 0.028’in iistiine negatif bir degisiklik.
Cevaplar:

la. Dogru cevap (b). Ithalatcinn siparis verdigi giin Isvicre frangimin spot fiyat: $0.5975.
Ithalatcimn 2.000.000 Isvicre frang almas: icin $1.195.000 gerekmektedir (2.000.000 x
0.5975).

1b. Dogru cevap (c). Ithalatq Isvigre frangimm fiyatinn artmasimdan endiseleniyor.
Fiyat artarsa, ayni miktar frank satin almak i¢in daha cok dolara ihtiyaci1 olacak. Bu

nedenle, Tsvigre frang1 vadeli iglem sozlesmeleri satin alacak.



le. Dogru cevap (d). Ithalatcimn 2.000.000 franga ihtiyaci vardir. Sézlesme tutar
125.000 franktir. Sonug olarak, 16 s6zlesme alacak (2.000.000/125.000).

1d. Dogru cevap (b). Isvicre’deki ihracatc firmaya 6deme yapabilmek icin ithalatcimmn
2.000.000 franga ihtiyac1 var. Frangin spot piyasadaki cari fiyat1 $0.6135 (61.35 cent).
2.000.000 frank odemek ithalatciya $1.227.000’e mal olacaktu.

le. Dogru cevap (b). Ithalatc pozisyonunu korumasayds, frangin degerindeki tiim artigtan
etkilenecekti. Odemenin yapilacag tarihte, dolar degeri $1.227.000 (0.6135 x 2.000.000).
Siparigin yapildig: tarihteki maliyet $1.195.000 (0.5975 x 2.000.000). Ithalatci, pozisyo-

nunu finansal riskten korumasaydi maliyeti $32.000 olacakti.

1f. Dogru cevap (d).Ithalatcimn siparisi verdigi giin, franga ihtiyaci vardi, bu nedenle
riskten korunmak i¢in frank almasi gerekiyordu. Daha sonra, spot piyasada frank alip,
vadeli islem sozlesmelerini satarak pozisyonunu kapatacak. Pozisyonu asagidaki gibi

gerceklegir:

Spot piyasada 0.5975 satar, 0.6135 alir, ve kaybi1 0.016" dir. Vadeli iglem piyasasinda
0.5715 alir, 0.5855 satar, kar1 0.014’tiir.

Nakit pozisyonundaki kayip her bir frank icin 0.016 dir. Vadeli islemden kaynaklanan
kar, her frank i¢in 0.014’tiir. Sonug olarak, her frank icin kayip 0.002’ dir.

lg. Dogru cevap (c). Onceki sorudan ithalat¢inin kaybimin her frank icin $0.002 oldugunu
biliyoruz. Siparigin toplam degeri 2.000.000 frank olduguna gore toplam kaybi1 $4000
(2.000.000 x 0.002) olur. Ithalatcr pozisyonunu korumasaydi, zararmm $32.000 daha
artacagina dikkat ediniz. Finansal riskten korunmanin sonucunda kaybi $4000’le sinirh

kalda.

1h. Dogru cevap (a). Ithalatc, siparisi verdiginde baz 0.026 agagidaydi. Spot fiyati,
vadeli iglem fiyatindan 2.6 cent fazlaydi (0.5715-0.5975). Finansal riskten korunma po-
zisyonu kapatildiginda, baz 0.028 in altina diistii. Spot fiyat1 vadeli islem fiyatindan
2.8 fazlaydi. Daha once gordiigiimiiz gibi, ithalat¢inin kari1 0.002 dir. Sonug olarak, baz

degisikliginin olumlu etkisi olmusgtur.



