Ders # 9 igin Quiz

Tek Endeksli ve Cok Faktorliic Modeller

A ve B hisse senetleri i¢in asagidaki regresyon cizgilerini ele alalim:
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Sekil 1: A ve B hisse senetlerinin piyasa ile regresyonu

Hangi hisse senedinin firmaya 6zel riski daha fazladir?

Hangi hisse senedinin sistematik (piyasa) riski daha ¢oktur?

Hangi hisse senedinin R?’ si daha yiiksektir?

Hangi hisse senedinin alfasi daha yiiksektir?

Hangi hisse senedinin piyasa ile korelayonu daha afzladir?

Soru: Analitik bir ¢oziime bagvurmadan sorulari tartigin.



Ders # 9 igin Quiz: Cevap

Bu iki grafik, menkul kiymet karakteristik dogrularmi (security characteristics line-
SCL) gosterir. A hisse senedinin firmaya 6zel riski daha fazladir ¢iinkii SCL ¢izgisinden
sapmalar A da B’ ye gore daha fazladir. Sapmalar, herbir gozlemin SCL’ ya olan dikey

uzakhigiyla olciliir.

Sistematik riskin ol¢iisii olan 3, SCL’ nin egimidir. B hisse senedinin SCL’ si daha

yiiksek oldugu i¢in onun sistematik riski daha fazladir.

SCL’ nin R? si (veya korelayon katsayismin karesi) hisse senedi getirisindeki aciklanan
varyansin toplam varyansa oranidir. Toplam varyans ise agiklanan varyans ile aciklanamayan

varyansin toplamina egittir.
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B’ nin agiklanan varyansi daha yiiksek oldugu (agiklanan varyansi 6%012\4’ dir ve B’ nin
betas1 daha yiiksek oldugu i¢in daha yiiksektir) ve agiklanmayan varyansi (ﬁ%agﬁ daha

diisiik oldugu icin R?’ si deA hisse senedininin R?’ sinden daha yiiksektir.

Alfa, SCL’ nin beklenen getiri eksenini kestigi noktadir. A hisse senedinin alfasi1 kiigiik
ve pozitifken, B hisse senedinin alfas1 biiyiik ve negatiftir. Sonuc olarak, A hisse sene-

dinin alfas1 daha biyiiktiir.

Korelasyon katsayis1 R?" nin karekokiidiir ve B hisse senedinin piyasayla korelasyonu

daha biiytiktiir.

4, 5, ve 6. sorular1 analitik olarak ¢ozmeye c¢aligin.



