Ders # 11 igin Quiz

2 ve 5 aylik donemlerde temettii 6demeleri olan bir hisse senedi i¢in Avrupa stili alim
opsiyonu anlagmasi yapildigim varsayalim. Her temettii tarihinde temettiintin $0.50 ol-
mas1 bekleniyor. Cari hisse fiyat1 $50 ve kullanim fiyati $50. Hisse senedi oynakhg: yillik
yiizde %20 ve risksiz oran yillik %8.329. Oynaklik, siirekli bilegik olarak hesaplaniyor,
faiz basit faizle hesaplaniyor, vade 6 ay. Black-Scholes/Merton modelini kullanarak bu

alim opsiyonunun fiyatini ve deltasini hesaplayin.

(Hatirlatma: Biitiin gerekli iglemleri gosterirseniz, hata yaptigimz takdirde kismi puan

alma sansimizi artirirsiniz)!.
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Sy=50,K=50,1=0.08, 6=02,T=05.

Iskonto edilmis temettii (0.977) miktarim hisse senedinin spot fiyatindan cikarabiliriz.

Temettii 6deyen bir hisse senedi igin B-S/M formiiliinii kullanarak:
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1Bu soru daha 6nceki arasinav sorularindan biridir. Bu sorunun sinavdaki agirhigi %2571



Buna gore:
N(dy) = 0.58, N(dy) = 0.53
boylece alim opsiyonunun B-S/M formiiliinden elde edilen fiyati:

co = (50 — 0.977) - 0.58 — 50 - ¢~0-0820:5 — 3 26



